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Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Valeur liquidative: 183.70 € - Performance mensuelle: + 3.41 %

Durabilité (article SFDR)

0o

22/01/2018
OPCVM de droit frangais

>5 ans recommandé

Date de création
Forme jutidique

Horizon de placement

Devise de valorisation Euro

Actif net (m€) 10.0

Valorisation Quotidienne

Code ISIN FR0013308509

Code Bloomberg PGARIAG FP EQUITY

Eligibilité Assurance Vie, PEA et Compte titres
Catégorie Morningstar Actions Zone Euro Flex Cap
Benchmark Stoxx Europe 600 NR

Frais de gestion fixes 1.30 %

Frais de gestion variables 15 % au-dela de la performance annuelle

du benchmar!

Gérants Hervé de Beublain Antoine de Beublain

Petformances actuelles

Période Fonds Ariane Indice
Mois écoulé +3.41% +1.46 %
YTD +3.41 % +1.46 %

Performances historiques

Année Fonds Ariane Indice
2023 +6.97 % +15.80 %
2022 -26.82% -10.6 %
2021 +25.52% +24.9 %
2020 +13.02 % -1.9%
2019 + 21.05 % +26.8 %
2018 -13.6 % -10.7 %

Notations ESG moyenne du portefeuille : 18

HERMES 9
ICON 10
ACCENTURE 10
SCHNEIDER ELECTRIC 11

Notation Bloomberg : Plus la note est basse, moins la société apparait risquée dans une considération ESG

Portefeuille (hors OPCVM)

Nombre de sociétés en portefeuille 48
Poids des 10 premiéres lignes 48.91 %
Capi. Moyenne Pondérée (Mds €) 295.41
Capi. Médiane (Mds €) 77.42

Evolution depuis le 27/07/2017
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e Ariane Euro Stoxx 600

La Macro

L’espoir d’un début d’année sur la lancée du rallye du dernier tri-
mestre a laissé place a des prises de bénéfices sur la premiere semaine
du mois. Bien que les compteurs aient été remis a zéro, les investis-
seurs ont commencé a s’interroger sur le rythme et "ampleur de la
baisse des taux directeurs de la FED et de la BCE. Aux Etats-Unis,
les chiffres toujours surprenants de 'activité économique ont fait
reculer la probabilité d’une premiére baisse des taux qui était atten-
due pour mars. Quant a Mme Lagarde, elle ne montre pas non plus
d’empressement et se dit dépendante des données économiques bien
que Pactivité européenne ne soit pas brillante. Les taux souverains 10
ans se sont en moyenne retendus de 0,3 % apres une baisse ininter-
rompue depuis début novembre. Les obligations corporates de nota-
tion investment grade réalisent ainsi un mois légérement négatif alors
que les obligations high yield profitent du portage important pour
poursuivre leur hausse dans la lignée de leur trés bonne performance
de 2023. Affectées par ce rebond des taux, les actions ont démarré
par une baisse, en particulier les valeurs technologiques, avant d’enta-
mer une remontée, aidées par les premiers résultats du dernier tri-
mestre. L’Intelligence Artificielle devrait de nouveau étre le « driver »
des marchés actions et favoriser les indices a forte composante tech-

nologique.

Performance et positionnement du fonds

Le ler mois de 'année a été favorable aux valeurs de croissance et
notamment au portefeuille du fonds Platinium Ariane, celui-ci pro-
gressant de +3.4 %, surperformant son indice de +1.9 %. La saison
des résultats est venue confirmer les bonnes tendances entrevues sur
la reprise du marché des semi-conducteurs, a I'image d’ASML, princi-
pale ligne du fonds. De méme, Novo Nordisk est parvenu a sur-
prendre positivement les investisseurs apres une année 2023 déja
exceptionnelle : les perspectives du laboratoire pharmaceutique da-
nois continuent d’enthousiasmer la bourse, le titre représentant dé-
sormais la plus large capitalisation européenne. Enfin, le luxe, forte-
ment pondéré au sein du portefeuille, a publié des résultats tres con-
trastés : LVMH et Hermes ont démontré leur capacité a croitre mal-
gré des perspectives de reprise en Chine décevantes, tandis que
I’Oréal et Burberry ont décu. Nous avons profité de la correction sur
le titre ’Oréal pour renforcer une ligne qui nous parait en mesure de
petformer au cours des mois a venir. Il convient de remarquer que le
secteur de la santé qui a subi deux années de sous-performances liées
notamment aux destockages post-Covid, semble avoir atteint son
point le plus bas, les sociétés du secteurs ayant entamé un rebond
marqué au cours du mois de janvier, a Iimage de Sartorius Stedim
Biotech et de Lonza. Ce secteur nous parait disposer d’un niveau de
valorisation trés attractif, et les perspectives de long terme liées no-
tamment au vieillissement de la population mondiale, devraient sou-

tenir le rebond sur le long terme.
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Répartition par critere (%) Répartition par capitalisation (%)
En % du poids de l'actif investi (hors OPCV'M) En % du poids de 'actif investi (hors OPCVM)
0,
8,6% 5.3% 1,2%

Stratégique

21,5% Réussir la transition u > 5Mds €

énergétique
= entre 1 et 5 Mds €
= Repenser le travail
de demain <1Md€
= Vivre Mieux
Principaux Achats ou Renforcements Principales Ventes ou Allegements Pondération par pays

ACCENTURE ANGLO AMERICAIN

En % du poids de lactif investi (hors OPC1/M)

UNICREDIT MICROSOFT
ESSILOR INFINEON FRANCE
DEUTSCHE TELEKOM - SAP
NETHERLAN..
- ALLIANZ I I DASSAULT SYSTEMES
UNITED..
TOP 3 Contributeurs FLOP 3 Contributeurs
GERMANY
Sociétés Contribution (%)  Sociétés Contribution (%)
ITALY
ASML HOLDING 1.03 INFINEON TECH -0.29
SPAIN
NOVO NORDISK 0.47 SIKA AG-REG -0.12
IRELAND
MICROSOFT 0.44 ASMI -0.08
5 premieres positions (En % de Pactif net total) DENMARK
ASML HOLDING 6.73 % SWITZERLAND
0,
_E MICROSOFT CORP 6.65 % BRITAIN
D - NOVO NORDISK 4.88 %
SWEDEN
FERRARI NV 4.54 %
0 0 0
HERMES INTERNATIONAL 3.80 % 0,00% 10,00% 20,00%
Echelle de risque (SRI) Pondération par secteur
A risque plus faible A risque plus élevé En % du poids de Pactif investi (hors OPCV/M)
Rendement potentiellement Rendement
plus faible potentiellement plus élevé
Technology
1 2 3 5 6 7
iscretionary
Autres caractétistiques du Fonds
Société de Gestion Platinium Gestion Financials
Valotisateur CIC AM
I ial
Dépositaire CIC Market Solutions ndustrials
Heure du cut-off 14 heures Health Care
Contact contact@platinium-gestion. fr
Materials

Les performances passées ne sont pas un indicatenr fiable des performances futures.
L'OPCVM n'est pas garanti en capital. Sources des données : Platinium Gestion.
Les performances communiquées ne prennent pas en compte les éventuels frais de tran-
sactions et/ on commissions prélevés lors des opérations de souscriptions/ rachats sur

mer Staples

POPCVM. Ce document est remis a titre d'information (et ne constitue ni un élément e

contractuel, ni une incitation a l'investissement ou a l'arbitrage). Platininm Gestion Eneray

décline toute responsabilité a ['égard de toute décision d'investissement ou de désinvestis-

sement qui serait prise sur la base des données figurant dans ce document. Pour plus Ulities

d'informations, tout investissenr potentiel doit prendre connaissance du DICI et du

prospectus visés par '/AME et disponibles anpres de Platininm Gestion. 0,00% 10,00% 20,00% 30,00
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