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. L du mois de janvier 2023/début février apres des craintes d'une infla-
Devise de valorisation Euro
Actif net (m€) 1 tion en hausse a la suite des mauvais chiffres d’inflation en Espagne
Valorisation Quotidienne (6.1 % en un an glissant contre 5.7 % attendu) et en France (6.2 %
Code ISIN FR00140098D9 contre 6.1 % attendu) notamment. Cette situation a entrainé une
Code Bloomberg PGVSIFI FP Equity tension sur les taux de marché, avec une hausse significative des ren-
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Hegone Mormestar crions sectent Sante ans a augmenté de 36 points de base, tandis que celui des obligations
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Frais de gestion fixes 0.90 % américaines a 10 ans a augmenté de 41 points de base. Les obliga-
Frais de gestion variables 20 % au-dela de la performance annuelle tions allemandes a 2 ans ont quant a elles augmenté de 48 points de
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o penehma base et les obligations américaines a 2 ans de 62 points de base. Au
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niveau des actions, seule 'Europe termine le mois dans le vert. Le
CAC 40 a progressé de 2.62 % et Stoxx 600 de 1.88 %, tandis que le
S&P 500 a baissé de 2.61 % et le Nasdaq de 1.11 %. Le CSI 300,

Performances actuelles
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indice action de Chine continentale, a reculé de 2.10 %, tandis que le
MTD NA NA o

Hang Seng de Hong Kong a chuté de 9.41 % et le Nikkei 225 du
YTD NA NA

Japon a légerement progressé de 0.43 %, sur fond de politique moné-

taire qui perpétuera I’héritage de Kuroda. L'or a subi une baisse im-

INGEGIT R G P G e a5 B sy portante de 5.26 % et les spreads de crédit en Europe ont diminué de

ELEVANCE 11.38 1 point de base, gardant leur corrélation aux actions. LEURUSD a
DANAHER 11.86 baissé de 2.64 %.
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Performance et positionnement du fonds

Notation Sustainalytics : Plus la note est basse, moins la société apparait risquée dans une considération

e Le fonds n’ayant pas encore 1 an d’historigue, toutes les données concernant les
Portefeuille (hors OPCVM) performances ne penvent étre communiquées.

Nombre de sociétés en portefeuille 48 L’euphorie boursicre qui s’est poursuivie sur les marchés européens a

Poids des 10 premiéres lignes 43.6% pesé sur la performance des valeurs défensives de la cote, en raison

Capi. Moyenne Pondérée (Mds €) 2183 d’un appétit renouvelé pour le risque. Bien que partiellement justifié

Capi. Médiane (Mds €) 258 par une amélioration du contexte économique, la rotation sectorielle

a été brutale et a généré d’importantes prises de bénéfices sur des
titres dont le potentiel boursier n’a été que renforcé par les derniers
résultats présentés en cours de mois. A I'image de Novo Nordisk, les
géants pharmaceutiques spécialisés dans I'insuline continuent de mi-
ser sur le développement de médicaments permettant de traiter 'obé-
sité, un marché aujourd’hui inexploité conservant un potentiel expo-
Performance du fonds nentiel. Le titre (+5.64%) a d’ailleurs repris son parcours haussier
apres un mois de janvier marqué par des prises de bénéfices. Au sein

Données non disponibles car le fonds ne bénéficie pas a ce stade ] ) ) )
du portefeuille, certaines sociétés sont parvenues a rassurer les inves-

d’un track record suffisant.
tisseurs malgré certaines craintes émanant d’une année 2022 compli-
quée. C’est le cas notamment de West Pharmaceuticals : fournisseur
clé des entreprises des secteurs pharmaceutique et biotechnologique,
la société développe, fabrique et distribue des fournitures a base
d'¢lastomére pour le confinement et l'administration de médica-
ments. Le cours de bourse de West Pharmaceuticals progresse de
19.36% sur le mois, bénéficiant d’une publication permettant d’entre-
voir une bonne capacité a supporter I'inflation et le ralentissement

économique.
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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances fu-
tures. L'OPCVM n'est pas garanti en capital. Sources des données : Platinium
Gestion. Les performances communiquées ne prennent pas en compte les éven-
tuels frais de transactions et/ou commissions prélevés lors des opérations de sous-
criptions/rachats sur TOPCVM. Ce document est remis a titre d'information (et Consommation
ne constitue ni un élément contractuel, ni une incitation a l'investissement ou 2 discrétionnaire ‘

l'arbitrage). Platinium Gestion décline toute responsabilité a 1'égard de toute déci-

sion d'investissement ou de désinvestissement qui serait prise sur la base des don-

nées figurant dans ce document. Pour plus d'informations, tout investisseur po- 0,00% 50,00% 100,00%
tentiel doit prendre connaissance du DICI et du prospectus visés par 'AMF et
disponibles aupres de Platinium Gestion.
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